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Regulierung. Wir werden von einer
Datenflut Giberrollt®, sagte FMA-Vorstand
Klaus Kumpfmiiller, der auf der Bérsianer
Messe 18 mit Wolf-Theiss-Partner
Markus Heidinger tber Mifid Ii

und Co diskutierte

MENSCH UND
MASCHINE

© ,BORSIANER"
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#FINANZEN

Das globale Finanz-
geschdft erlebt eine
wegweisende Wende,

bei der sich Mensch und
Maschine naherkommen.
Wie gefdhrlich das Spiel
mit Algorithmen ist, ob
Krypto-Assets eine Zukunft
haben und was eine Bank
konnen muss, diskutierten
Topexperten auf der
,Borsianer Messe 18*.
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uropas Bankenlandschaft steckt
E in einer Krise. Zumindest wenn
es um die Zukunft der Banken-
union in der EU geht. Seinen Arger da-
riiber macht Guy Verhofstadt, Frakti-
onschef der Liberalen und Demokraten
im Europdischen Parlament, auf seiner
passionierten Keynote-Rede , Europa
und seine Wirtschaft gestalten deutlich
Luft: ,,Das Ziel ist langst nicht erreicht,
moniert Verhofstadt. Allein der Plan
fiir die gemeinsame Einlagensicherung
sorgt derzeit fiir heftige Debatten unter
den Mitgliedsstaaten, wahrend sich de-
ren Griindung zunehmend verzogert.
Dabei sind Europas Banken bereits
mit einer Flut neuer Regulierungen kon-
frontiert. Allein im Janner 2018 trat die
Anlegerschutzrichtlinie Mifid I in Kraft,
nicht unbedingt zur Freude der Kapital-
marktteilnehmer. Das war jedenfalls der
Grundtenor der Round-Table-Diskus-
sion , Mifid II & Co: Vergoldete Regeln
und Anlegerschutz®. Diskutiert wurde
iber die Sinnhaftigkeit neuer Regulie-
rungen und dariiber, was sie Anlegern
tatsachlich bringen. Unter anderem
miissen Anleger jetzt ndmlich umfas-
send schriftlich aufgekldrt werden, ehe
sie ein Produkt kaufen kénnen. ,,Die Fra-
ge ist, ob Anleger sich das alles durchle-
sen“, drgerte sich Anlegerschiitzer Wil-
helm Rasinger {iber die zusdtzlichen bii-
rokratischen Hiirden. Zudem schrumpft

,,Hochstens zehn Pro-
zent der Krypto-Assets
haben eine Daseins-
berechtigung. Der Rest
ist kompletter Mist.

ERIC DEMUTH

mit Mifid IT die Produktvielfalt. ,,Esist zu
aufwendig, die Vielzahl der Produkte auf
ihre Mifid-II-Konformitdt zu iiberprii-
fen“, machte auch Adam Lessing, Leiter
Zentral- und Osteuropa von Fidelity In-
ternational, seinem Arger Luft.

Selbst der Regulator gibt sich vor-
sichtig zurlickhaltend. Man werde
von einer Datenflut {iberrollt, moniert
Klaus Kumpfmiiller, Vorstand der Fi-
nanzmarktaufsicht (FMA). Bei jeder
Wertpapiertransaktion miisse der FMA
eine Unzahl an Daten {ibermittelt wer-
den, die allesamt gesichtet werden soll-
ten. Wolf-Theiss-Partner Markus Hei-
dinger bezweifelt letztlich, dass Mifid
1T zu mehr Sicherheit fiir Anleger fithre:
,»Viel eher brauchen wir weniger kom-
plexe Regulierungen und eine Atempau-
se, um bestehende Regulierungen voll-
stdndig umzusetzen.

Diese haben inzwischen auch die
kontroversielle Welt der Kryptowdh-
rungen lingst erreicht. Am 20. Juli 2018

54

Aufreger. Daily-FX-
Analyst Salah-Eddine
Bouhmidi und Bitpanda-
CEO Eric Demuth dis-
kutierten kontrovers mit
FMA-Vorstand Helmut
Ettl tiber die Gefahren
von Krypto-Assets.

trat die fiinfte Geldwascherichtlinie
der Europdischen Union in Kraft, sie
muss bis Jdnner 2020 umgesetzt wer-
den. Kiinftig miissen auch Betreiber von
Wechselstuben fiir Kryptowdhrungen
und Anbieter elektronischer Geldbdr-
sen ihre Anleger im Rahmen der ,,{ibli-
chen Sorgfaltspflichten kontrollieren.

Krypto-Marktbereinigung geht voran
Wichtig ist freilich, dass die Herkunft
des Geldes dabei iiberpriift wird. ,,Diese
neue Regulierung sollte die Marktkon-
solidierung beschleunigen, das wer-
den nicht alle machen kénnen*, meinte
Salah-Eddine Bouhmidi, Finanzmarkt-
analyst bei Daily FX Deutschland, im
Rahmen der hitzigen Panel-Diskussion
,Kryptomania - Hype oder Blase?“. Da-
bei war nicht nur die Frage der Notwen-
digkeit einer Regulierung ein Thema,
sondernauch, obessichbeiKryptoassets
um Eintagsfliegen handelt. Schon jetzt
seien viele virtuelle Wahrungen wieder
von der Bildfldche verschwunden, sagte
Bitpanda-Boss kric Demuth: ,,Mehr als
zehn Prozent haben ohnedies keine Da-
seinsberechtigung. Der Rest ist komplet-
ter Mist.“ Oder sogar Betrug. Diesbeziig-
lich wird etwa gegen Optioment, einen
mutmaglichen Pyramidenspiel mit ei-
ner virtuellen Wahrung, ermittelt. FMA-
Vorstand Helmut Ett]l wiirde eine Regu-
lierung deshalb begriiften: ,,Wir werden

A
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beziiglich Kryptowdhrungen mit Anzei-
gen iiberhduft. Es ist offensichtlich viel
Vertrauen verloren gegangen.

Ganz von der Bildfliche werden die
elektronischen Miinzen jedenfalls nicht
verschwinden. Immerhin kdnne man sie
dort als Zahlungsmittel einsetzen, wo sie
als solches akzeptiert wiirden, verweist
Rechtsanwalt Oliver Vilkel auf Moglich-
keiten abseits der reinen Veranlagung.
Dieseist iir jene Anleger, die zum Schluss
der Bitcoin-Blase Ende 2017 eingestiegen
sind, freilich bitter verlaufen. ,Der Kurs-
sturz war heftig, allmdhlich konnte sich
aber eine Bodenbildung abzeichnen®,
wagte Bouhmidi eine Einschdtzung.

Symbiose mit Fintechs

Und manch ein Experte fiirchtet ange-
sichts der wachsenden Zahl an Kryp-
toassets gar um die Dominanz der Ban-
ken im weltweiten Zahlungsverkehr.
Dabei gibt es schon langst Konkurrenz
von anderer Seite, den sogenannten Fin-
techs. Der englische Kurzbegriff stammt
aus den Worten , financial® und ,,tech-
nology“ und umfasst sdmtliche Finanz-
innovationen, die sich virtuell abspie-
len. Fiir die Finanzwelt ist die Adaption
durchaus verlockend. Es spart Kosten,
verkiirzt die Transaktionsdauer - und
verdrangt deshalb reale Banken. Grofie
Technologiekonzerne wie etwa Alpha-
bet oder Amazon hdtten obendrein einen

massiven technologischen Vorteil, den
man zu nutzen wisse, etwa mit Google
Pay, zeigte Andrea Gritsch, Partnerin bei
Wolf Theiss, im Workshop ,,BankTechs &
FinBanks — the new normal?“ auf. Ver-
standlich, dass auch etablierte Banken
die Flucht nach vorn ergreifen. Sie su-
chen nach neuen Geschéftsideen im In-
ternet, was oft zu Kooperationen mit
Fintechs fiihrt. Bei der Erste Group Bank
AG hat man vor einigen Jahren das On-
linebankingsystem ,,George“ lanciert.
Nun forscht man weiter. Dabei steht vor
allem die Datenauswertung der Kunden
im Fokus, wie Boris Marte, Leiter Ers-
te Innovation Hub bei der Erste Group
Bank AG, in seiner Keynote-Ansprache
zu ,,Die Bank der Zukunft“ aufzeigte. Ein
Team von 35 Ingenieuren beschdftige
sich mit Datensatzen, die bisher iiber or-
ganisatorische und IT-Schranken wenig
bearbeitet worden seien, sodass sie dann
auch einen Wert hdtten, erkldrt Marte,
der bei seinem Vortrag auch klare Visio-
nen {iber die Zukunft der Bank kundtut:
»Die Klassische Kontobeziehung wird
verschwinden. Entscheidend wird sein,
dass man mit einer Handy-App seine
Geldgeschéfte erledigen kann.“

Die Entwicklungen diirften durch die
neue Payment Services Directive (PSD II)
beschleunigt werden. Damit soll der eu-
ropaweite Wettbewerb im Zahlungsver-
kehr anhand der Teilnahme von Nicht-

,Die klassische
Kontobeziehung wird
verschwinden. Geld-
geschdifte erledigt man
mit der Handy-App.“

BORIS MARTE

banken geférdert werden. Bankfremden
Unternehmen wird Zugang zu Bankpro-
zessen und Kundendaten der Banken er-
mdglicht. ,,In Zukunft wird man auf ei-
ner Plattform alle Finanzgeschafte erle-
digen®, ist Marte {iberzeugt.

Vielfalt an Maglichkeiten

Doch es gibt weitere Einsatzmoglichkei-
ten. 2017 startete die Oesterreichische
Kontrollbank AG (OeKB) ihr Engagement
beim Wiener Start-up-Hub Wexelera-

i _——
te, der Start-ups unter die Arme greift.

Eine Wahl fiel auf das deutsche Fin-
tech Giromatch, mit dem man sich bei
der OeKB nun zu einer Zusammenarbeit
entschlossen hat. Giromatch ist auf Ban-
kinglésungen im Kreditgeschdft spe-
zialisiert. Doch damit ist nicht Schluss.
,Wir kdnnen als Spezialbank von Fin-
techs viel dazulernen®, sagte Angelika
Sommer-Hemmetsberger, Vorstands-
mitglied der OeKB im Rahmen der Podi-
umsdiskussion {iber ,,Fintech — Digitali-
sierung als Uberlebensfaktor*. Im Vor-
jahr lancierte etwa die Raiffeisen Bank
International AG das Elevator-Lab. Da-
rin werden Fintech-Start-ups gesucht,
die Losungen etwa fiir KMU-Banking,
Big-Data-Analytics oder Regtech, Pay-
ment & Transactions anbieten. ,,Dabei
spielen die Unternehmen langst nicht
nur im Zahlungsverkehr, sondern auch
im Kredit- und Versicherungsbereich
oder im Wealth-Management mit“,
sagte Hannes Cizek, Head of Group Di-
gital Banking bei Elevator Lab, in sei-
nem Workshop ,,Creating value in part-
nerships between fintechs and banks“.

Einzig bei all der Sammelwut von
Daten sollte man die Gefahren nicht
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unterschdtzen, mahnt Carla Hustedt,
Megatrendforscherin und Projektma-
nagerin fiir Algorithmenethik bei der
Bertelsmann-Stiftung in Deutschland.
Wer Daten beherrscht, verfiigt iiber
Macht. Und damit miisse man sorg-
sam umgehen, plddiert Hustedt fiir ei-
nen verantwortungsvollen Umgang bei
ihrem leidenschaftlichen Plddoyer , Wir
und die Macht der Algorithmen®. Dass
die Algorithmen dabei nicht ethisch
seien, sei nicht das Problem. Vielmehr
seien es die Programmierer, die auf ihr
ethisches Verhalten achten miissten.
,Was sie aber nicht immer tun“, ver-
wies Hustedt beispielgebend auf ein-
seitige Suchergebnisse auf Google oder
fragwiirdige Auswahlverfahren, bei der
Jobbewerber automatisiert nach Post-
leitzahlen gefiltert wiirden.
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sein, wie Wogerbauer prazisiert. Bei klei-
neren Mirkten etwa konne man indes
mit einer aktiven Aktienauswahl durch-
aus einen verniinftigen Mehrwert erzie-

len. ,,Dafiir kann man auch entsprechend

Gebiihren verlangen®, sagt Wogerbauer,
der wenig von der wachsenden Kosten-
diskussion hdlt. Zumindest wisse man
aber genau, was in einem ETF drinstecke,
kann Claudio Gligo, Chief Investment Of-
ficer der Bonus Pensionskassen AG, den
Produkten durchaus Positives abgewin

nen. Einzig auf die Kritik, ETFs kdnnten
die Marktvolatilitdt erh6hen, ging Josef
Zechner, Universitdtsprofessor an der
Wirtschaftsuniversitdt Wien, etwas vor-
sichtig verhalten ein: ,Daran forschen
wir gerade.“ Schliefilich konnte das stei-
gende Volumen die Mérkte beeinflussen.
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schan. Auf mehr Sichtbarkeit setzt man
auch bei der Oberbank AG im Gegensatz
zum allgemeinen Trend. Das beton-
te Franz Gasselsberger, Generaldirektor
der Oberbank AG, im Zuge der Paneldis-
kussion ,,Der Finanzplatz der Zukunft,
SchlieBlich plddierten die heimischen
Finanzinstitute fiir eine modernere und
flexiblere Zukunft. Das kostet aber auch
Jobs, denn Kunden kénnen immer mehr
Bereiche des Zahlungsverkehrs selbst
abwickeln. Die Frage ist, was in Zukunft
{ibrig bleibt. Bei der Oberbank AG er6ff-
net man bewusst neue Filialen. Denn
Gasselsberger ist {iberzeugt, dass der
Mensch letztendlich immer noch die
personliche Beratung aufsuchen wer-
de. SchlieRlich gehe nichts {iber den di-
rekten Kontakt. Damit ist jedenfalls der
Kampf um den Menschen und dessen

Wien etabliert sich weiter Daten voll entbrannt.
Aktive oder passive Verwaltung? Dabei hat die Welt der ETFs lingst die
Auchinanderen Bereichender Finanzwelt Wiener Borse erreicht. ,Dieser Mega- % MEGATRENDS FINANZPLATZ

nimmt die Automatisierung zu, etwa in
der Vermdgensverwaltung. Anhand des
Roboadvisory wird das Geld online mittels
Exchange Traded Funds (ETFs) verwaltet.
Das sind passive Indexfonds, bei denen
es keine aktiven Entscheidungen eines
Fondsmanagers gibt, weshalb sie fiir An-
leger giinstiger sind. Dabei wird grund-
satzlich das wachsende Interesse an ETFs
mit gemischten Gefiihlen gesehen. Alois
Wogerbauer, Geschaftsfithrer der 3 Ban-
ken Generali Investment, greift sowohl
auf aktive als auch auf passive Fonds zu,
wie er in der Paneldiskussion {iber ,,Das
Rennen um die Performance* festhilt.
Wolle man etwa kurzfristige Meinun-
gen in breit etablierten Indizes umset-
zen, kénne der Einsatz von ETFs sinnvoll

,Der Mensch wird
immer die personliche
Beratung haben wollen.
Es geht nichts iiber

den direkten Kontakt.“

FRANZ GASSELSBERGER

trend darf am hiesigen Finanzplatz nicht
vorbeigehen®, betont Christoph Bo-
schan, Vorstandschef der Wiener Borse
AG, der gemeinsam mit Erich Stadlber-
ger, Abteilungsleitung Private Banking
& Asset Management bei der Oberbank
AG, zum Thema ,Die Positionierung
der Wiener Borse im Kapitalmarkt® re-
ferierte. Vor allem aber sei die Wiener
Borse fiir 6sterreichische Unternehmen
wichtig: ,,Hier haben heimische Emit-
tenten die grofte Visibilitdt", sagte Bo-

x>'§fi

Zukunft. Berndt May (VAIO), Christian Keuschnigg (Uni St. Gallen), Valerie Brunner (RCB) und Franz Gassels-
berger (Oberbank) diskutierten mit Moderatorin Ingrid Krawarik (,Bérsianer®) tber den Finanzplatz der Zukunft.

57,

Die digitale Finanzwelt wird zunehmend
Teil realer Bankgeschafte. Kaum ein In-
stitut kann es sich leisten, den Trend hin
zu Fintechs zu verschlafen, weshalb vie-
le Hauser wie Raiffeisen Bank Internatio-
nal AG und Erste Group Bank AG an Start-
up-Losungen forschen. Damit werden
aber auch eine Menge Daten gesammelt,
und das wirft ethische Fragen auf. Letzt-
endlich riickt der Zusammenschluss zwi-
schen Menschen und Maschine ein gutes
Stiick ndher. m
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